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   Общие положения: 

 
Настоящий годовой отчет подготовлен в соответствии с требованиями  Положения о 

раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг, утвержденного 
Приказом ФСФР РФ N 06-117/пз-н от 10 октября 2006 г., Положением о дополнительных 
требованиях к порядку подготовки, созыва и проведения общего собрания акционеров, 
утвержденного Постановлением ФКЦБ РФ  N 17/пс от 31 мая 2002 г.  

Годовая бухгалтерская отчетность ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» содержится 
Ежеквартальном отчете эмитента за I квартал 2009 г. 

 
   Сведения об Обществе: 

 
1. Полное фирменное наименование общества: Открытое акционерное общество 

«ЧИФ-КУЗБАСС». 
2. Место нахождения: 650000, Российская Федерация, г. Кемерово, ул. 50 лет 

Октября, д. 11, комн. 504. 
3. Почтовый адрес: 650000, Российская Федерация, г. Кемерово, ул. 50 лет 

Октября, д. 11, комн. 504. 
4. Сведения о регистрации общества: Зарегистрировано Постановлением 

Администрации г. Кемерово № 40 от 10.03.93 г., Свидетельство о государственной 
регистрации (перерегистрации) предприятия №1480 Серия КЕ 401370.   

5. ОГРН: 1024200679447. 
6. Присвоенный эмитенту налоговыми органами идентификационный номер 

налогоплательщика: 4205001098. 
7. Филиалы и представительства общества: филиалов и представительств 

общество не имеет. 
8. Аудитор общества: Закрытое акционерное общество «Аудиторская фирма «СБ-

ЭКО» (лицензия на проведение общего аудита лиц № Е 000959 выдана 25.06.2002г. 
МФ РФ). 

9. Название периодического печатного издания, используемого эмитентом для 
опубликования сообщений: «Новая воскресная газета». 

 
 

   Положение Общества в отрасли: 
 
ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» создавался в качестве специализированного 

инвестиционного фонда приватизации для аккумуляции приватизационных чеков (путем 
их обмена на эмитированные акции) и последующего вложения в акции 
приватизированных предприятий. С 29 декабря 1998 г. во исполнение требований  Указа 
Президента РФ № 193 от 23.02.98 г. «О дальнейшем развитии инвестиционных фондов» 
Общество было вынуждено отказаться от деятельности в качестве специализированного 
инвестиционного фонда приватизации, а общее годовое собрание акционеров 25.07.1998 г. 
приняло соответствующие решение. При этом ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» сохранило 
присутствие на российском рынке ценных бумаг, что во многом было обусловлено 
структурой активов, сформированных в период чековой приватизации, и накопленным 
опытом. Кроме того, сохранение инвестиционной составляющей в качестве основы его 
бизнеса вытекает из необходимости выполнения обязательств перед акционерами, 
декларированных в период создания и размещения акций Общества, в изменившихся 
законодательных условиях.  
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ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не занимается деятельностью, требующей лицензирования. 
Все операции по купле-продаже ценных бумаг осуществляются через профессиональных 
участников рынка ценных бумаг. 

Основным объектом инвестиций Общества являются высоколиквидные акции 
крупнейших российских эмитентов, обращающихся на организованном (биржевом) 
рынке. Общество обладает необходимой инфраструктурой для проведения биржевых 
операций в режиме удаленного доступа, получения аналитической информации и 
консультаций.  

В связи с тем, что Общество не является инвестиционным фондом, оно не может 
проводить дополнительные эмиссии акций среди неограниченного круга лиц для 
привлечения новых финансовых ресурсов с целью их последующего инвестирования. 
Поэтому паевые инвестиционные фонды и другие профессиональные участники рынка 
ценных бумаг, а также кредитные учреждения, не могут рассматриваться в качестве 
конкурентов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» на финансовом рынке.  

Компания не осуществляет производство и реализацию продукции, работ и услуг. 
Вследствие этого производственные, торговые, транспортные предприятия, организации 
сферы услуг не входят в число его конкурентов.    

ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является одним из немногих открытых акционерных 
обществ на территории Кемеровской области, созданных в свое время в качестве чековых 
инвестиционных фондов, которое продолжает функционировать и заниматься активной 
инвестиционной деятельностью, несмотря на произошедшие за истекшие годы 
экономические и политические кризисы. В этой категории участников финансового рынка 
ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», несомненно, принадлежит к числу лидеров. 

 
   Приоритетные направления деятельности Общества: 

 
Приоритетным направлением деятельности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» в отчетном году 

являлась инвестиционная деятельность на рынке ценных бумаг.  
 

  Отчет совета директоров (наблюдательного совета) общества о результатах 
развития общества по приоритетным направлениям его деятельности: 

 
В соответствии с Уставом ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» целью деятельности Общества 

является получение прибыли и рост стоимости чистых активов. В отчетном году 
достижение этой цели было обеспечено. ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» закончил 2008 г. с 
прибылью и приростом активов, хотя размер этих показателей значительно снизился по 
сравнению с предыдущими периодами в связи с вхождением российской экономики в 
стадию экономического кризиса.   

Как и в прошлые годы, прибыль Компании была сформирована в результате 
инвестирования средств в российские ценные бумаги. 

 
Отчетный период в целом был одним из самых тяжелых в истории отечественного 

фондового рынка. Зародившейся в США кризис ипотечного кредитования в середине 2008 
г. перерос в мировой финансовый кризис, который, в свою очередь, переродился в 
глобальный экономический кризис. В большинстве развитых и развивающихся стран 
зафиксирована рецессия. Уже стала общим местом констатация того факта, что мировую 
экономику охватил крупнейший и сложнейший кризис со времен «великой депрессии». 

Существенным при оценке результатов работы Общества в 2008 г. является то 
обстоятельство, что масштабы и стремительная динамика развития кризиса оказались 
совершенно неожиданными как для властей, так и для бизнеса.  

Всего за несколько недель до вступления нашей страны в острую фазу кризиса 
Правительство занималось составлением  трехлетнего федерального бюджета и Стратегии 
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развития Российской Федерации до 2020 года. Разумеется, что от трехлетнего 
планирования пришлось очень быстро отказаться, а бюджет 2009 г. скорректировать, но 
уже сам факт сосредоточения усилий не на разработке антикризисных мер, а на столь 
долгосрочном планировании,  свидетельствует о неадекватной оценке руководством 
страны реалий и ближайших перспектив национальной экономики.       

Даже в августе-сентябре отчетного года, из уст первых лиц Правительства звучали 
заверения о том, что Россия сильна и хорошо подготовилась к кризису, что его 
последствия окажутся весьма несущественными, что кризис дает хороший шанс 
отечественным производителям укрепиться на мировых рынках. С такими 
представлениями государство не сильно заботилось о поддержании и улучшении 
инвестиционного климата. 

В начале 2008 года на фоне продолжавшегося роста цен на энергоносители и 
металлы, вообще, царила эйфория, а российская экономика представлялась «островком 
стабильности». Бытовало мнение, что интенсивно развивающиеся экономики Китая, 
Индии, Бразилии и России смогут компенсировать сокращение спроса на основные 
экспортные товары нашей страны со стороны США и стран Евросоюза, а национальные 
золотовалютные резервы с избытком гарантируют позитивное развитие ситуации.  

По-видимому, на это надеялось и инвестиционное сообщество. Несмотря на 
негативную динамику первого квартала, российский фондовый рынок к середине мая 
сумел зафиксировать новые абсолютные максимумы по индексам РТС и ММВБ. Правда, 
это произошло за счет роста цен на акции нефтяных компаний в ожидании снижения 
налоговой нагрузки на эту отрасль и рекордно высоких цен на углеводороды. Однако 
довольно быстро позитивная динамика сменилась на нисходящий тренд и завершилась 
обвальным падением. 

ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», имея статус микропредприятия, в силу ограниченности 
финансовых ресурсов и давления акционеров в части сокращения управленческих 
расходов, не может себе позволить создание собственной аналитической службы. 
Поэтому при выработке инвестиционных решений руководству Общества приходится 
использовать общедоступную информацию и принимать во внимание мнения сторонних 
аналитиков. Теоретически, это обстоятельство должно сказываться на качестве 
принимаемых решений. Однако, как показал опыт прошедшего года, наличие 
высокооплачиваемых аналитиков совершенно не гарантирует высокое качество 
прогнозов. Текущий кризис продемонстрировал, крайне низкую результативность, как 
финансовых аналитиков, так и рейтинговых агентств. 

Еще до середины августа движение рынка акций укладывалось в рядовую 
коррекцию к предыдущему росту. Дальнейшие события на Кавказе в сочетании с 
намерением одного из высших должностных лиц страны «послать доктора» владельцу 
крупной металлургической компании послужили тем спусковым крючком, который 
спровоцировал массовый единовременный «сброс» российских ценных бумаг и отток 
зарубежного капитала. Военная операция «по принуждению к миру» на территории 
Грузии на фоне предшествующего охлаждения международных отношений России со 
многими зарубежными странами была весьма болезненно воспринята не только в 
политических кругах, но и инвестиционным бизнесом. Международная изоляция и 
введение экономических санкций – риски советских времен – приобрели былую 
актуальность.  

По мере урегулирования российско-грузинского конфликта, близкого по своему 
характеру к форс-мажорным обстоятельствам, стала стремительно ухудшаться ситуация в 
финансовом секторе США и европейских стран. Банкротство крупнейших банков и 
ипотечных агентств привело к еще большему оттоку капиталов с развивающихся рынков 
и, так называемому, «бегству в качество», т.е. в долларовые активы. Помимо участников 
рынка ценных бумаг мощнейший удар испытали на себе и банки. В это время российская 
банковская система стояла на грани коллапса. И только антикризисные меры по 
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«накачиванию» этой системы ликвидностью отчасти спасли ситуацию. Однако они не 
смогли ликвидировать «кризис доверия» к клиентам банковской системы.  В результате 
реальный сектор, сильно перегруженный долговой нагрузкой, оказался во многих случаях 
не в состоянии рефинансировать свою краткосрочную задолженность. В дополнении к 
этому все большую угрозу предприятиям реального сектора стало представлять 
сокращение спроса и цен на продукцию основных российских экспортеров. Далее 
ситуация стала развиваться по «принципу домино». Все большую значимость 
приобретали риски девальвации национальной валюты.  

В этих условиях ценные бумаги российских эмитентов потеряли былую 
фундаментальную ценность, так как сокращение объемов реализации и удорожание 
обслуживания долгов не могло не сказаться на прибыльности эмитентов. В результате 
реальная стоимость российских компаний устремилась вслед за биржевыми котировками.  

В результате по итогам года фондовый индекс ММВБ потерял 67,2 %, а индекс РТС 
– 72,4 %. (рис. 1,2,5). От еще большего падения рынок спасли 175 млрд. руб., выделенные 
ВЭБу из Фонда национального благосостояния. Индекс РТС-2, отражающий изменение 
цен на акции «второго эшелона», снизился на 79,2 % (рис. 3,4,5). По отдельным отраслям 
и эмитентам можно привести еще более удручающие цифры (рис. 6-12). Некоторые акции 
продемонстрировали абсолютные минимумы за весь период торговли на биржевом рынке. 
Как это не покажется удивительным, но пикирование рынка акций времен «островка 
стабильности» оказалось столь же крутым, как и в «смутные» девяностые годы. За 1998 
год индекс РТС снизился на 85,2 %. Однако при этом следует учитывать, что 1997 г. дал 
инвесторам прирост в 97,9 %, в то время как  темпы роста российских фондовых индексов 
2007 г. находились на уровне 11,5-19,2 %.  

 
Рис. 1 

Индекс РТС 
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Рис. 2 
Изменение индекса РТС (к 28.12.2007) 

 

     
  

 Рис. 3 
Индекс РТС-2 

 

 
 
 

Рис. 4 
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Изменение индекса РТС-2 (к 28.12.2007) 
 

 
 
 

Рис.5 
Изменение индексов РТС и РТС-2 (к 28.12.2007) 

 

 
 

Рис.6 
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Изменение индексов РТС и РТС-нефть и газ  (к 28.12.2007) 
 

 
 
 

Рис.7 
Изменение индексов РТС и РТС-телекоммуникации  (к 28.12.2007) 

 

 
 

Рис. 8 
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Изменение индексов РТС и РТС-металлы и добыча (к 28.12.2007) 
 

 
 
 

Рис.9 
Изменение индексов РТС и РТС-промышленность (к 28.12.2007) 

 

 
 

Рис. 10 
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Изменение индексов РТС и РТС-потребительские товары и розничная торговля  
(к 28.12.2007) 

 

 
 

Рис.11 
Изменение индексов РТС и РТС-электроэнергетика (к 28.12.2007) 

 

 
 

Рис. 12 
Изменение индексов РТС и РТС-финансы (к 28.12.2007) 
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В отчетном периоде отечественный рынок ценных бумаг обрушился сильнее не 

только развитых, но и развивающихся рынков. Российские акции потеряли в цене почти в 
2 раза больше американских ценных бумаг. И это при том, что финансовый кризис 
зародился именно в США. 

Всего за полгода наш фондовый рынок вернулся к уровням октября-ноября 2003 г. 
(Рис. 13) Приостановки биржевых торгов (из-за снижения фондовых индексов сверх 
установленных пределов) в IV квартале 2008 г. стали повседневной практикой. По 
максимальным темпам дневного падения отчетный период стал рекордным, обогнав по 
этому показателю даже легендарные 1997-1998 гг. 

Приведенные данные подтверждают тот факт, что российская экономика и 
фондовый рынок оказались крайне уязвимым в условиях дефицита иностранных 
инвестиций и падения цен на традиционные экспортные товары. Кризис со всей 
очевидностью высветил неэффективность государственного управления экономикой 
после 1998 года и значительно поколебал сформированные мифы о достигнутых успехах.  
Оказалось, что помимо укрепления «вертикали власти» и сопутствующей ей коррупции, 
формирования благоприятных условий для обогащения разросшейся бюрократии 
различных уровней, ограничения конкуренции и создания всевозможных препятствий 
притоку инвестиций и развитию предпринимательской инициативы, государство немного 
сделало для обеспечения стабильного развития, модернизации и диверсификации 
экономики. В стране сохранилась флюсовая зависимость от нефте-газового экспорта, а 
институты собственности были только ослаблены. Рейдерство и переделы собственности 
со зримым или незримым участием государственных органов и его чиновников приобрели 
новые масштабы по мере усиления исполнительной власти. Нормой стали 
избирательность и двойные стандарты в администрировании. Ненавистные 90-е годы 
остались в прошлом, а между тем, правовой нигилизм, безответственность и 
безнаказанность и сейчас остаются неотъемлемой характеристикой работы 
исполнительных и контролирующих органов.  
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Рис.13 

Изменение индексов РТС 2003-2008 гг. 
 

 
 
Все эти проблемы, а также отсутствие системных реформ, до поры до времени 

маскировались ростом экспортных доходов, перераспределяемых с помощью 
государственного бюджета, а также иных легальных и коррупционных механизмов. 
Однако при первых признаках падения цен на мировых товарных рынках потребление 
населения и компаний резко снизилось, что моментально сказалось на производстве и 
занятости.    

Расширение присутствия государства в экономике вызвало к жизни значительные 
ожидания финансовой помощи со стороны многочисленных субъектов хозяйственных 
отношений. Однако в период резкого обострения кризисных явлений только монетарным 
властям удалось осуществить, более или менее, адекватные действия, предотвратившие 
коллапс банковской системы. Правительство, несмотря на громкие заявления и решения, 
так и не смогло оперативно довести до реального сектора необходимые ему финансовые 
ресурсы, что явилось не только еще одним доказательством неэффективности 
выстроенной системы управления, но и негативным образом отразилось на котировках 
российских ценных бумаг.   

Который год государство не может справиться с инфляцией. По данным Росстата 
России инфляция в 2008 г. составила 13,3 % против 11,9 % в 2007 г. В начале отчетного 
года правительственный план предусматривал инфляцию на уровне 7,5-8,5 %. Позже он 
несколько раз пересматривался, но даже эти скорректированные показатели не были 
исполнены.  

Это и не удивительно. В условиях дороговизны денежных ресурсов и укрепления 
рубля российские банки перестали выполнять функцию финансового посредника внутри 
страны и переориентировались на внешние заимствования. При этом кредиты брались на 
короткий срок и вкладывались в долгосрочные проекты с надеждой последующего 
рефинансирования.   
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Помимо монетарных факторов инфляции, существенное значение имеет и инфляция 
издержек, в составе которой коррупционная составляющая играет далеко не последнюю 
роль.   

Вопрос инфляции является не праздным для деятельности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС». 
Подавляющее большинство его акционеров относятся к категории миноритарных. Они не 
обременены глубокими знаниями в области экономики и финансов. В связи с этим их 
подход к оценке работы Общества основывается на житейском сопоставлении текущей 
покупательной способности рубля с номинальными дивидендными выплатами и 
стоимостью акций Общества. При этом инфляция оценивается ими не по официальным 
правительственным данным, а исходя из реального роста цен на основные продукты 
питания и услуги, а также другие товары повседневного спроса. По этим позициям рост 
цен в 2008 году, даже по официальным данным, существенно опережал приведенный 
выше показатель инфляции.  

В этих условиях складывается ситуация, когда стоимость жизни растет, а стоимость 
активов и иные показатели деятельности Общества снижаются. По мере накопления 
такого разрыва обесценение акций и доходов акционеров становятся все более 
ощутимыми. Недовольство работой Общества сохраняется, а понимание того, что 
факторы, обусловливающие этот результат, в подавляющей части, находятся в зоне 
ответственности Правительства и Центробанка России, но не ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не 
приходит. Такая ситуация имела место в 90-х годах. Произошел возврат к ней и  сейчас. 
«Мягкая», по версии властей, девальвация национальной валюты на рубеже 2008-2009 гг. 
дает основания сделать вывод о том, что описанные тенденции могут иметь место и в 
будущем.  

Таким образом, снижение мировых цен на нефть и другие экспортные товары, 
обратило экономику России к ситуации конца 90-х - начала 2000-х годов. А с учетом 
возросших рисков избыточного и неэффективного государственного регулирования 
экономики нынешний этап развития страны может быть оценен как еще более сложный. С 
большой долей вероятности можно утверждать, что Россия уже в 2008 г. вступила в 
период стагфляции, сочетающей падение общественного производства (стагнацию), 
растущую инфляцию и безработицу. В связи с этим о восстановлении прежних ценовых 
уровней фондового рынка в ближайшей перспективе можно забыть.          

Таковыми были внешние условия бизнеса ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» в отчетном году 
и аналогичными, если не хуже, они будут в среднесрочной перспективе. Однако не только 
эти факторы определяли подходы к управлению его активами и финансовые результаты. 

Отчетный год был годом завершения реформирования электроэнергетики. 
Исторически сложилось так, что в структуре активов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» доля акций 
энергетических компаний всегда составляла большую величину. По итогам 2006-2007 гг. 
именно эти ценные бумаги обеспечили формирование прибыли и существенный рост 
активов  Общества.  

Планировавшиеся РАО «ЕЭС России» процедуры продажи мажоритарных пакетов 
акций стратегическим инвесторам, позволяли прогнозировать получение Обществом 
значительных денежных средств и прибыли в середине – второй половине отчетного года. 
Средства предполагалось получить от акцепта обязательных предложений по акциям 
ОАО «Кузбассэнерго», ОАО «ТГК-6» и некоторых других компаний, выделенных из РАО 
«ЕЭС России».   

В действительности ситуация стала развиваться по другому сценарию. Обязательные 
предложения по акциям энергетических компаний, хотя и имели место, но не затронули 
основные пакеты акций Общества. Так, акции ОАО «Кузбассэнерго», принадлежащие 
РАО «ЕЭС России», не были реализованы на аукционе. В связи с задержкой 
постановления Правительства аукцион, и до этого неоднократно переносившийся, не 
состоялся. Указанные ценные бумаги были переданы ОАО «ФСК ЕЭС». Как следствие, по 
ним, а также по акциям ОАО «ТГК-6», не делалось обязательных предложений. В 
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результате в самый разгар обвала фондового рынка ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» располагал 
гораздо меньшими денежными средствами, чем можно было рассчитывать в начале года.  

Таким образом, на кризис фондового рынка наложились непредвиденные 
обстоятельства, связанные с реформированием РАО «ЕЭС России». 

В ожидании разворота растущего тренда ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», уже несколько лет 
подряд постепенно сокращало долю акций в своих активах в пользу денежных средств. Об 
этом, в частности, свидетельствует данные рисунка 14.  

 
Рис.14        

Сальдо биржевых покупок и продаж в сопоставлении с 
изменением индекса РТС 
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Как следует из приведенной диаграммы до 2008 г. биржевые продажи преобладали 
над покупками. Однако стремительный рост фондового рынка обусловливал 
сдержанность в осуществлении этих действий. В целях обеспечения финансовой 
стабильности в будущем Общество не использовало в качестве источника инвестиций 
банковские кредиты, не вкладывало средства в производные финансовые инструменты 
повышенного риска и доходности, не практиковало маржинальные операции. При 
формировании финансовой отчетности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» всегда исходил из крайне 
консервативных оценок стоимости финансовых вложений. Кроме того, руководство 
Компании стремилось к максимальному ограничению управленческих расходов, отдавая 
приоритет Обществу и его акционерам в балансе интересов с трудовым коллективом.  

Это дало свои плоды. В течение отчетного периода ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не 
испытывало недостатка ликвидности для финансирования текущих расходов. Однако 
нарастание негативных тенденций в условиях крайне высокой неопределенности 
относительно сроков восстановления российского фондового рынка вынудило Совет 
директоров принять ряд антикризисных решений, инициированных Генеральным 
директором. Цель этих решений – предотвращение распродажи пакетов акций, 
принадлежащих Обществу, до возвращения рынка к ценовым уровням 2006-2007 гг. 
Учитывая, что независимо от ситуации на фондовом рынке, Общество не может не 
осуществлять затрат и платежей (персоналу, регистратору, аудитору, организациям, 
обслуживающим акционеров, коммунальные платежи и т.п.), оно должно таким образом 
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распорядиться собственными и заемными денежными средствами, чтобы обеспечить 
выполнение текущих обязательств перед акционерами, бюджетом, персоналом и 
контрагентами, сохранение основной части имеющихся финансовых вложений на 
протяжение, как минимум, двух лет.  

Во исполнение этих задач Советом директоров были приняты следующие решения:         
1). Все сотрудники, включая Генерального директора, по соглашению сторон 

переведены на режим неполного рабочего времени с двукратным сокращением оплаты 
труда. Кроме того, были максимально ограничены все иные статьи затрат за исключением 
затрат, осуществляемых в целях соблюдения интересов акционеров в части получения 
информации о деятельности Общества.  

Естественно, что использование режима неполного рабочего времени является 
крайней мерой, но она нашла понимание среди сотрудников. ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» 
впервые прибегает к такому способу сохранения активов и вложений акционеров. Даже 
кризис 1998 г. не потребовал аналогичных мер.   

2).  Для финансирования текущих расходов Общества в 2009 году, а также для 
частичного (в пределах 30-50 %) кратковременного инвестирования средств на фондовом 
рынке выпущен и реализован простой дисконтный вексель. 

3). Ограничены продажи ценных бумаг сделками:  
с имеющимися акциями, в отношении которых Обществом будут получены 

обязательные предложения от мажоритарных акционеров, а также предложения о выкупе 
от эмитентов, по ценам, существенно превышающим текущие уровни; 

с вновь приобретенными акциями, если такие сделки обеспечивают получение 
прибыли (закрытие краткосрочных длинных позиций);  

с имеющимися акциями (даже в случаях получения отрицательного финансового 
результата) в целях инвестирования вырученных средств в акции полугосударственных 
компаний, относящихся к категории «голубых фишек» (Газпром, Сбербанк, Роснефть и 
др.), т.е. в целях реструктуризации портфеля ценных бумаг в направлении увеличения 
доли менее рискованных бумаг, имеющих потенциал опережающего восстановления 
ценовых параметров; 

с имеющимися акциями (даже в случаях получения отрицательного финансового 
результата) с целью последующего откупа этих же акций по более низким ценам при 
наличии достаточной уверенности в возобновлении нисходящего тренда по ним. 

  
Несмотря на катастрофическое падение российского фондового рынка во второй 

половине 2008 г. ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» удалось закончить год с положительным 
финансовым результатом. По итогам года прибыль до налогообложения составила 238,2 
т.р., а чистая прибыль – 110,7 т.р.  

На рисунке 15 приведены диаграммы, иллюстрирующие динамику накопления 
прибыли ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» за последние годы. Как видно из диаграммы, процесс 
накопления прибыли, хотя и существенно замедлился, но продолжал иметь место в 
отчетном периоде.  

Активы Общества по балансовой стоимости за год увеличились на 8,7 %, а чистые 
активы (активы за вычетом краткосрочной и долгосрочной кредиторской задолженности) 
-  снизились на  3,8%. Как уже отмечалось, за тот же период времени фондовый индекс 
ММВБ потерял 67,2 %, а индекс РТС – 72,4 %. По состоянию на 31.12.2008 года активы 
Общества составили 14,1 млн. руб., а чистые активы - 11,7 млн. руб. Чистые активы 
превысили уставный капитал в 5,1 раза. За последние два года активы и чистые активы 
ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» приросли соответственно на 38,1 % и 20,9 %, в то время как 
индекс РТС снизился на 67,1 % (рис. 16). За период с 31.12.2003 г. по 31.12.2008 г. активы 
и чистые активы Общества выросли соответственно в 3,2 раза и 2,8 раза (рис. 17), а индекс 
РТС увеличился всего на 11, 4 %. 
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Рис. 15           

Прибыль и чистая прибыль ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС" 
нарастающим итогом за период 2003-2008 гг.
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Рис.16 

Сравнение динамики активов и чистых активов 
ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС" с динамикой индекса РТС
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На рисунке 17 представлена динамика активов и чистых активов ОАО «ЧИФ-

КУЗБАСС» в поквартальной разбивке за пять последних лет.  
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Рис. 17 

Динамика активов и чистых активов ОАО ЧИФ-КУЗБАСС 
в 2004-2008 г.г. (поквартально)
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Как можно оценить результаты ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», достигнутые в 2008 г.?   
Естественно, что ответ на этот вопрос существенным образом зависит от выбора 

базы и периода сопоставления.  
1). Наиболее корректным было бы сравнение результатов деятельности ОАО «ЧИФ-

КУЗБАСС» с другими акционерными обществами Кемеровской области – 
правопреемниками чековых инвестиционных фондов. Однако таких данных в  
распоряжении Общества не имеется. 

2). Теоретически результаты деятельности Компании можно сравнивать с 
показателями работы иных акционерных обществ в производственной, торговой,  
банковской или в какой-либо иной сфере. Такие некорректные сопоставления часто 
возникают и у акционеров Общества. Следует учитывать, что  ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не 
нефтяная компания и не металлургический комбинат. Государство не принимало участия 
в формировании его капитала и никогда не оказывало какой-либо поддержки его бизнесу. 
В силу ряда обстоятельств Общество не может увеличивать свой капитал за счет новых 
эмиссий акций, а также не имеет право оперировать привлеченными финансовыми 
ресурсами, как это делают кредитные организации. Кроме того, по установленным 
государством критериям Общество относится к категории микропредприятий, но по 
количеству акционеров и требованиям, предъявляемым гражданским, налоговым и иным 
законодательством, вполне сопоставимо с крупными российскими компаниями. Это 
обстоятельство также ухудшает его положение по отношению к другим хозяйствующим 
субъектам.     

ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является правопреемником чекового инвестиционного 
фонда. Изначально в силу законодательных ограничений его активы могли состоять 
только из ценных бумаг, долгое время относящихся к категории неликвидов. С такими 
средствами Компания была вынуждена выживать в условиях галопирующей инфляции 90-
х годов, финансовых кризисов, «черных понедельников», бесконечных изменений 
государственного регулирования, избирательности, противоречивости и  субъективизма 
правоприменительной практики. Неравенство стартовых условий является одним из 
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важнейших факторов, делающих сопоставление нынешних финансовых результатов 
Общества с аналогичными показателями приватизированных предприятий некорректным.  

При обмене своих акций на приватизационные чеки Общество принимало на себя 
обязательства осуществлять инвестиционной деятельностью на рынке ценных бумаг. В 
настоящее время ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не является инвестиционным фондом, не 
аккумулирует средства юридических или физических лиц, но продолжает в изменившихся 
законодательных рамках осуществлять те виды операций с имеющимися активами, 
которые когда-то были декларированы. Именно с этой точки зрения, с точки зрения 
эффективности инвестирования капитала на финансовом рынке следует оценивать 
результаты деятельности Компании. 

3). Если сравнивать показатели работы Общества в истекшем году с доходностью 
денежного рынка или динамикой курса доллара, то результаты сопоставлений впервые за 
много лет будут не в пользу Компании. 

4). В то же время, если сопоставлять выбранные показатели деятельности Общества 
с динамикой фондовых индексов, то результаты сравнений по итогам 2008 года будут 
иметь следующий вид:  

рентабельность уставного капитала, рассчитанная по прибыли до налогообложения: 
+10,8 %  против -72,4 % по индексу РТС и -67,2 % по индексу ММВБ; 

рентабельность активов на конец отчетного периода, исчисленная по прибыли до 
налогообложения: +1,7 % против -72,4 % по индексу РТС и -67,2 % по индексу ММВБ; 

рентабельность активов на начало отчетного периода, исчисленная по прибыли до 
налогообложения: +1,8 % против –72,4 % по индексу РТС и -67,2 % по индексу ММВБ; 

прирост чистых активов: -3,8 % против -72,4 % по индексу РТС и -67,2 % по индексу 
ММВБ. 

Очевидно, что сравнение выбранных показателей доходности работы ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС», рассчитанных по данным бухгалтерской оценки его финансовых вложений, с 
приростом индекса РТС или ММВБ не является достаточно корректным. 

Тому есть объективные причины. 
а). ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является юридическим лицом. Это означает, что его 

деятельность сопряжена не только с затратами, непосредственно связанными с 
осуществлением операций на фондовом рынке (оплатой комиссионных, депозитарных и 
информационно-консультационных услуг), но и с затратами, обусловленными с 
функционированием Общества в качестве юридического лица в форме открытого 
акционерного общества. Компания несет прямые управленческие расходы, а также 
расходы по обслуживанию акционеров и соблюдению корпоративных процедур (расходы 
по аудиту, раскрытию и предоставлению информации, затраты по созыву и проведению 
собраний акционеров, оплате услуг регистратора и выплате дивидендов и т.п.). 

Последняя группа затрат в 2008 году превысила 439,7 т.р. или 19,2 % уставного 
капитала. Фактически это означает, что если бы весь уставный капитал Общества в начале 
года был размещен в инструментах денежного рынка (в облигациях, векселях или 
депозитах), то доходы от размещения (с учетом налогообложения) едва покрыли бы и 
половину средств, требующихся для соблюдения требований законодательства в части 
корпоративных процедур и обеспечения прав акционеров.   

При расчете фондовых индексов издержки, связанные с деятельностью 
юридического лица, инвестирующего средства в ценные бумаги и уменьшающие 
прибыльность такой деятельности, не учитываются;  

б). ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является налогоплательщиком. Поэтому любая фиксация 
прибыли сопряжена с начислением и уплатой налога на прибыль. Кроме того, 
юридическое лицо является плательщиком и других видов налогов; 

Расчет доходности рынка акций по фондовым индексам не принимает во внимание 
фактор налогообложения.  
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в). На начало 2008 года ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» имело определенный портфель 
вложений, сформированный как в последние годы, так и, частично, во времена чековой 
приватизации. Многие из акций, входящих в этот портфель, относятся к категории 
«второго, третьего и т.п. эшелонов». Эти ценные бумаги, в силу правил бухгалтерского 
учета, не могут быть переоценены по рыночным ценам. Фондовые индексы, о которых 
шла речь выше, рассчитываются по ценам только наиболее ликвидных финансовых 
инструментов. 

Следует отметить, что аналогичным активом является и офисная недвижимость. С 
большой вероятностью можно утверждать, что текущая оценка этого актива ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС» превышает его остаточную стоимость, однако, отсутствие требований по 
обязательной переоценке основных средств, сказываются на приросте балансовой 
прибыли, чистых активов и иных показателях Общества; 

г). В структуре активов Общества имеются активы, которые непосредственно не 
участвуют в образовании дохода и, как правило, не растут в цене. Это компьютерная 
техника, вложения в акции и паи дочерних и зависимых обществ и др. Такого рода 
вложения были произведены для обеспечения нормальной жизнедеятельности Общества 
как юридического лица и структурирования его бизнеса. 

В балансе Общества такие активы учитываются в составе внеоборотных активов. 
Размер их относительно невысок, и, тем не менее, они снижают темпы прироста чистых 
активов. Естественно, что фондовые индексы не включает в себя такого рода компоненты;   

д). В фондовых индексах отсутствует, а в доходах Общества присутствует, такая 
составляющая, как дивиденды. В 2008 году их доля составила 9,5 %.   

Подводя итог вышеизложенному, следует констатировать, что существует ряд 
объективных причин, по которым рентабельность, динамика роста активов и чистых 
активов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» может отставать от движения  фондовых индексов. Но 
даже без учета этих факторов финансовые показатели работы Общества в 2008 г. 
оказались существенно (в разы) лучше фондового рынка. 

 
Поквартальная динамика прибыли до налогообложения и чистой прибыли в 2008 г.  

отличалась от динамики этих показателей прошлых лет (Рис. 18 и 19). Основная масса 
прибыли была получена в I квартале. В III квартале из-за ухудшения конъюнктуры рынка 
акций расходы Общества превысили его доходы. По итогам года переоценка финансовых 
вложений позволила  сформировать положительный финансовый результат.  

 
В 2008 г. совокупные доходы Общества по перечню статей Отчета о прибылях и 

убытках (Форма № 2 по ОКУД) составили  8,7 млн. руб. против 11,7 млн. руб. в 2007 г. 
Снижение по этому показателю – 25,6 %. Общие расходы ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» 
составили 8,5 млн. руб., против 8,0 млн. руб. годом ранее. Прирост за год – 6,3 %. 
Превышение доходов над расходами  образовало прибыль до налогообложения в размере 
238,2 т.р. 

На сокращение совокупных доходов в решающей степени повлияло уменьшение 
прочих доходов. Удельный вес этой статьи  в общей величине поступлений Общества 
составил 90,5 %, годом ранее – 96,1 %. Доходы от участия в других организациях 
(дивиденды) увеличились на 81,5 % до 9,5 %  в совокупной массе доходов. Проценты к 
получению заняли 0,02 % общей величины поступлений ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС». 

Из-за отсутствия реализации товаров, работ и услуг (помимо ценных бумаг) и 
особенностей бухгалтерского учета, ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не имеет выручки, 
отражаемой по стр. 010 Отчета о прибылях и убытках.  

 
 

Рис. 18  

 18



Поквартальное формирование прибыли и чистой прибыли 
ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС" в 2005-2008 г.г.
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Рис. 19 

Прибыль и чистая прибыль ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС" в 2008 г. 
(поквартально)
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Основными составляющими статьи «Прочие доходы» Общества являются выручка 

от реализации корпоративных ценных бумаг и положительная переоценка финансовых 
активов. Их удельный вес в 2008 г. составил 93,6 %, в т.ч.: 
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выручка от реализации корпоративных ценных бумаг, обращающихся на 
организованном рынке ценных бумаг – 50,0 % (56,6 % в 2007 г.); 

выручка от реализации корпоративных ценных бумаг, необращающихся на 
организованном рынке ценных бумаг – 10,1 % (29,5 % в 2007 г.); 

положительная переоценка – 33,5 % (11,8 % в 2007 г.). 
В истекшем году на биржевом рынке было продано ценных бумаг на сумму  3,4 млн. 

руб., а куплено на 3,6 млн. руб. Среднемесячный биржевой оборот (объем покупок и 
продаж) составил 582,3 т.р. 

На рисунке 20 приведена диаграмма биржевых оборотов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС». 
 

Рис. 20 

Помесячные биржевые обороты ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС" в 2008 г.

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1800000

Январь Февраль Март Апрель Май Июнь Июль Август Сентябрь Октябрь Ноябрь Декабрь

Продажа

Купля

 
 

Рентабельность продаж ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке,  
составила 20,8 %.  

В 2008 г. на внебиржевом рынке были проданы необращающиеся на 
организованном рынке акции ОАО «ЦЕНТР ЮВЕЛИР» (в результате акцепта 
добровольного предложения, осуществленного в соответствии со статьей 84.1 
Федерального закона «Об акционерных обществах»), обращающиеся на организованном 
рынке акции ОАО «ОГК-5» (в результате акцепта обязательного предложения, 
осуществленного в соответствии со статьей 84.2 Федерального закона «Об акционерных 
обществах») и акции ОАО «Горно-металлургическая компания «Норильский никель» (в 
результате акцепта оферты, сделанной в рамках процедуры обратного выкупа 
вышеуказанных акций).  

Рентабельность продаж ценных бумаг, необращающихся на организованном рынке,  
составила 97,9%.  

В отчетном периоде ценные бумаги на внебиржевом рынке не приобретались. 
В целом по сделкам с акциями, обращающимися и необращающимися на 

организованном рынке ценных бумаг, средняя рентабельность продаж составила 30,6 %, 
что является весьма неплохим результатом для рынка 2008 года. 
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Второе по значимости место в совокупных доходах Общества заняла переоценка 
финансовых вложений, проведенная в соответствии с правилами бухгалтерского учета. 
Положительная переоценка в «Прочих доходах» ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» составила  2,6 
млн. руб. или 33,5 % прочих доходов. 

В отчетном году Общество продолжало участвовать в совместной деятельности на 
рынке ценных бумаг по договорам простого товарищества. От этого вида инвестиций 
получены доходы в размере 392,1 т.р., что составляет 4,5 % от общей величины доходов, 
5,0 % от суммы прочих доходов. Доходность данной группы финансовых вложений 
составила 37,5 %, что в разы лучше рынка. 

Вторая позиция в списке доходов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» по статьям Отчета о 
прибылях и убытках принадлежит полученным дивидендам (доходам от участия в других 
организациях). В отчетном году общий объем доходов от участия в других организациях 
вырос на 81,5 % до уровня 821,6 т.р.  

Средняя дивидендная доходность, исчисленная как отношение дивидендов, 
полученных Обществом в 2008 г., к прямым финансовым вложениям в акции и доли 
хозяйственных обществ, по состоянию на 31.12.2007 г., составила 9,7 %. Тот же 
показатель, рассчитанный исходя из стоимости финансовых вложений на 31.12.2008 г., 
составил 9,8 %.  Общество является миноритарным акционером в отношении всех 
краткосрочных финансовых вложений в акции. Поэтому уровень средней дивидендной 
доходности, практически не поддается регулированию со стороны ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС». 

Иные источники доходов, хотя и имели место, но оказали крайне незначительное 
влияние на формирование прибыли Общества.  

Сокращение общей суммы доходов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» в отчетном году 
сопровождалось незначительным ростом общей суммы затрат, включающих такие статьи, 
как «Управленческие расходы» и «Прочие расходы». Увеличение общей суммы расходов 
произошло за счет прочих расходов, приросших на 8,9 %. Управленческие расходы в 
отчетном периоде снизились (-2,1 %). В результате доля статьи «Управленческие 
расходы» в общей массе расходов Общества сократилась с 33,3 % до 31,0 %, а удельный 
вес статьи «Прочие расходы» вырос с 66,7 % до 69,0 %. 

В истекшем году прочие расходы составили 5,8 млн. руб. Основными 
составляющими статьи «Прочие расходы» Общества являются списание балансовой 
стоимости реализованных ценных бумаг, расходы при их реализации, а также 
отрицательная переоценка финансовых активов. В 2008 г. перечисленные затраты 
сформировали 97,2 % прочих расходов,  в т.ч.: 

списание  балансовой стоимости корпоративных ценных бумаг, обращающихся на 
организованном рынке ценных бумаг – 55,4 % (88,9 % в 2007 г.); 

расходы при реализации ценных бумаг, обращающихся на организованном рынке – 
0,6 % (0,9 % в 2007 г.); 

списание  балансовой стоимости корпоративных ценных бумаг, необращающихся на 
организованном рынке ценных бумаг – 0,3 % (0,9 % в 2007 г.); 

отрицательная переоценка – 41,2 % (6,2 % в 2007 г.).  
Увеличение затрат по статье «Прочие расходы» произошло главным образом за счет 

резкого роста отрицательной переоценки финансовых вложений по итогам 2008 г. 
вследствие обвала цен на российском фондовом рынке. Тем не менее, сальдо переоценки 
образовало положительную величину – 236,4 т.р. 

В отчетном периоде произошло сокращение управленческих расходов до уровня 
2621,8 т.р. И это несмотря на высокие темпы инфляции, проведение ремонтных работ 
основных средств и другие факторы.  

Исходя из решаемых Обществом задач управленческие затраты можно 
сгруппировать в две основные категории: 

 21



прямые управленческие затраты (заработная плата сотрудников, косвенные налоги 
на заработную плату, списание материально-производственных запасов, коммунальные 
платежи, оплата услуг связи, канцелярские, почтовые и командировочные расходы,  
амортизационные отчисления и пр.). Величина указанных затрат составила  2182,2 т.р., 
что на 3,6 % меньше аналогичных затрат 2007 года.  

Руководством Общества всегда проводилась политика по жесткой экономии средств 
акционеров, направляемых на улучшение условий труда сотрудников Общества. ОАО 
«ЧИФ-КУЗБАСС» не имеет собственного автотранспорта, не предлагает своим 
сотрудникам сколько-нибудь значимых программ компенсаций и социальных льгот, за 
исключением тех из них, которые установлены законодательством в качестве 
обязательных. Малочисленность трудового коллектива определяет небольшую площадь 
используемых офисных помещений и, соответственно, незначительный размер 
коммунальных платежей. Все эти факторы имеют своим следствием высокий удельный 
заработной платы в общих управленческих затратах – 48,6 %; 

затраты по проведению собраний, обслуживанию акционеров, аудиту и раскрытию 
информации. В отчетном году на эти цели было потрачено 439,7 т.р. или 16,8 % от общей 
суммы управленческих расходов. В расчете на одну акцию указанная группа 
управленческих затрат составила 19 копеек. 

 
На рисунке 21 приведена динамика активов Общества за последние пять лет в 

разрезе оборотных и внеоборотных активов.  
 

Рис. 21 

Динамка структуры активов ОАО ЧИФ-КУЗБАСС 
в 2004-2008 г.г. (поквартально)
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Как видно из графика в последние годы прирост активов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» 
осуществлялся главным образом за счет оборотных активов. За истекший год оборотные 
активы выросли на 10,0 %, а внеоборотные снизились на 4,4 %. В результате доля 
внеоборотных активов ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» сократилась с 9,0 % до 7,9 %, а удельный 
вес оборотных активов увеличился с 91,0 % до 92,1 %.  
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На рисунках 22 и 23 представлены диаграммы, иллюстрирующие изменение 
структуры внеоборотных и оборотных активов за последние пять лет в разрезе основных 
составляющих. 

 
Рис. 22 

Динамика структуры внеоборотных активов ОАО ЧИФ-КУЗБАСС 
в 2004-2008 г.г. (поквартально)
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Рис. 23 

Динамика структуры оборотных активов ОАО ЧИФ-КУЗБАСС
 в 2004-2008 г.г. (поквартально)
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В отчетном периоде сократилась не только доля, но и стоимость внеоборотных 

активов. В абсолютном выражении внеоборотные активы за год уменьшились уровня 1,1 
млн. руб. Снижение объема внеоборотных активов явилось результатом уменьшения 
остаточной стоимости основных средств вследствие начисления износа. Переоценка 
долгосрочных финансовых вложений на 31.12.2008 г. не производилась.  

Изменения в структуре оборотных активов в 2008 г. происходили по следующим 
направлениям.  

1). Существенно выросла общая величина внеоборотных активов. В абсолютном 
выражении прирост по этой статье баланса Общества составил 1,2 млн. руб. Увеличение 
оборотных активов произошло как за счет наращивания краткосрочных финансовых 
вложений, так и вследствие роста дебиторской задолженности. Вместе эти две статьи 
баланса составляют 99,5 % оборотных актив.  

2). Общий объем дебиторской задолженности вырос на 8,9 %, что в 5 раз меньше  
соответствующего прироста в 2007 году. В составе дебиторской задолженности 
увеличился объем денежных средств, находящихся на лицевом счете биржевого брокера и 
предназначенных для покупки ценных бумаг на ММВБ.  

3). В общей величине оборотных активов доля денежных средств, находящихся на 
лицевом счете биржевого брокера, на расчетных счетах и в кассе, сократилась с 16,1 % до 
15,2 %, хотя в абсолютно выражении выросла на 3,6 %. Данное обстоятельство 
объясняется опережающим ростом других компонентов оборотных активов, прежде всего, 
краткосрочных финансовых вложений.  

4). Удельный вес краткосрочных финансовых вложений в составе оборотных 
активов изменился несущественно. На 31.12.2008 г. этот показатель равнялся 68,5 % 
против 68,3 % годом ранее. В абсолютном выражении краткосрочные финансовые 
вложения выросли с  8076,2 т.р. до 8912,2 т.р., т.е. на 10,4 %.  Прирост стоимости 
рассматриваемого сегмента активов Общества образовался за счет их переоценки, а также 
приобретения новых ценных бумаг. Следует отметить, что переоценке подверглись не все 
ценные бумаги. Из-за отсутствия рыночных цен (в трактовке соответствующих 
законодательных положений) некоторые акции учитывались в составе краткосрочных 
финансовых вложений по ценам приобретения или по ценам предыдущей дооценки, 
которые могут отличаться от текущих цен, как в большую, так и меньшую сторону.   

За отчетный период произошло не только увеличение общей балансовой стоимости 
краткосрочных финансовых вложений Общества, но и расширился перечень вложений. На 
31.12.2008 г. портфель ценных бумаг ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» содержал обыкновенные и 
привилегированные акции 73 эмитентов. Все акции из состава краткосрочных 
финансовых вложений обращаются на ММВБ. Каждую неделю структура финансовых 
вложений и оборотных активов претерпевает изменения - увеличивается или уменьшается 
денежный остаток, покупаются одни акции, продаются другие.  

 
На рисунке 24 приведена диаграмма, иллюстрирующая динамику и структуру 

пассивов Общества за последние пять лет. 
Как показывают данные баланса на 31.12.2008 г. активы ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» на 

83,0 % сформированы за счет собственных средств.  Общая величина капитала и резервов 
составила 11,7 млн. руб.  

Основными источниками собственных средств Общества являются: 
1). уставный капитал. В отчетном году ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не осуществлял 

дополнительных эмиссий акций. Уставный капитал Компании составляет 2293864 рубля и 
разделен на 2293854 обыкновенные акции номинальной стоимостью 1 рубль. Доля 
уставного капитала в общей величине капитала и резервов выросла с 18,8 % до 19,6 %; 

2). резервный капитал (фонд). В соответствии с Уставом ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС»  
формирует резервный фонд размере 15 % от его уставного капитала, что составляет 344,1 
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т.р. Резервный фонд предназначен для покрытия убытков Общества, а также для 
погашения облигаций и выкупа акций Общества в случае отсутствия иных средств. Он не 
может быть использован для иных целей. В связи с тем, что оснований для использования 
средств резервного фонда в отчетном году не имелось, а его величина являлась 
предельной, списания средств фонда и его пополнения за счет отчислений от прибыли не 
производилось; 

 
Рис. 24 

Динамика структуры пассивов ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС" в 2004-2008 гг. 
(поквартально)
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3). нераспределенная прибыль. Это основной источник формирования собственных 
средств Общества. Доля нераспределенной чистой прибыли на 31.12.2008 г. составила 
77,5 % капитала и резервов. Снижение нераспределенной прибыли за год на 463 т.р. 
произошло в результате списания 573 т.р. на задолженность перед участниками в связи с 
объявлением дивидендов по итогам 2007 г. и зачисления на эту статью баланса 110 т.р. 
чистой прибыли, полученной в 2008 г.  

Помимо собственных средств источником формирования активов Общества 
являются долгосрочные и краткосрочные обязательства. За 2008 г. обязательства ОАО 
«ЧИФ-КУЗБАСС» увеличились до 2394 т.р. Но и при этом собственные средства 
Общества превысили  общий объем долгосрочных и краткосрочных обязательств в 4,9 
раза. На конец года обязательства Общества составили 59,5 % дебиторской 
задолженности. 

Общую сумму обязательств ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» образуют: 
займы и кредиты в сумме 1000 т.р. (41,8 % общей величины долгосрочных и 

краткосрочных обязательств). Указанную задолженность образует вексельный займ, 
осуществленный в конце отчетного периода в рамках  антикризисных мер, принятых 
Советом директоров Общества; 

краткосрочная кредиторская задолженность в сумме 136 т.р. (5,7  % от денежной 
оценки всех обязательств Общества). Эту задолженность формируют текущие 
обязательства перед поставщиками услуг, бюджетом и внебюджетными фондами, а также 
перед персоналом;  
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задолженность перед участниками по выплате доходов в сумме 1258 т.р. (52,5 %).  
Анализ кредиторской и дебиторской задолженности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», а 

также структуры его оборотных активов, свидетельствует о сохранении достаточно 
высокого уровня ликвидности и платежеспособности Общества. Однако это не значит, что 
в условиях кризиса устойчивое финансовое положение сохранится в будущем.    

В отчетном периоде Общество не предоставляло обеспечение третьим лицам, в том 
числе в форме залога или поручительства. ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не заключало 
соглашений, в том числе срочных сделок, не отраженных в его бухгалтерском балансе, 
которые могли бы существенным образом отразиться на его финансовом состоянии и  
ликвидности. Общество не размещало долговых эмиссионных ценных бумаг. 

 
По данным Регистратора Общества на 31.12.2008 г. в реестре владельцев ценных 

бумаг насчитывалось 23841 зарегистрированных лиц. Эта величина на порядок 
превышает соответствующие значения большинства российских компаний. На одного 
среднесписочного сотрудника Общества приходится около 4800 акционеров. На 
31.12.2007 г. в реестре акционеров числилось 23897 зарегистрированных лица. Снижение 
за год – 0,23 %. За истекший период структура акционерного капитала изменилась 
несущественно. Средне арифметически на одного акционера приходится менее 0,004 % 
уставного капитала. Подавляющее большинство владельцев акций Общества составляют 
физические лица, владеющими пакетами акций в размере до 0,003 % уставного капитала. 

Все акции находятся в обращении на внебиржевом рынке ценных бумаг. Общество 
не принимало решений о выкупе собственных акций и не производило их выкуп.   

Общество предпринимает все предусмотренные законодательством действия по  
раскрытию информации. На сайте ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» по адресу: www.chif-
kuz.narod.ru регулярно размещаются и обновляются документы, подлежащие раскрытию 
открытыми акционерными обществами: устав и внутренние документы Общества, 
ежеквартальные отчеты эмитента, списки аффилированных лиц, годовые отчеты, 
сообщения о существенных фактах, сведения, которые могут оказать существенное 
влияние на стоимость ценных бумаг эмитента. Кроме того, на сайте содержится 
информация о порядке внесения изменений в реестр ценных бумаг ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС». 

Помимо сайта, указанные документы размещаются в ленте новостей 
уполномоченных ФСФР информационных агентств.   

Производится публикация сообщений.  
Одним из ключевых факторов успешной работы ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является 

его персонал. Среднесписочная численность работников Общества в отчетном периоде  
составила 4 человека. Все сотрудники имеют высшее образование и большой опыт работы 
по соответствующей специальности. Генеральный директор имеет ученую степень 
кандидата экономических наук. 

 
 

  Перспективы развития общества: 
 
ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является предприятием органического роста. Его развитие 

осуществляется за счет внутренних ресурсов без использования процедур слияний и 
поглощений. Общество ограничено в наращивании собственного капитала за счет 
дополнительных эмиссий акций среди неопределенного круга лиц, поэтому основным 
источником развития Общества является прибыль.  

В настоящее время ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не планирует диверсификации видов 
деятельности, так как объем и структура его активов, ограничения в привлечении 
капитала позволяют самостоятельно осваивать только те виды деятельности, которые 
относятся к сфере малого бизнеса, что сопряжено с появлением новых рисков, 
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увеличением затрат, снижением доходов Общества и его акционеров. В связи с этим 
Совет директоров считает целесообразным сохранение в качестве приоритетного 
направления инвестиционную деятельность на рынке ценных бумаг. Общие собрания 
акционеров не принимали решений о расширении видов бизнеса, а акционеры ОАО 
«ЧИФ-КУЗБАСС» не инициировали соответствующих предложений. 

Учитывая вышеизложенное, перспективы развития Общества будут определяться 
динамикой российского финансового рынка, а также рисками, сопровождающими 
деятельность Общества.  

В связи с развитием глобального финансового кризиса во второй половине 2008 г. 
российский фондовый рынок испытал значительный отток капитала и массовую 
распродажу финансовых инструментов, что привело к значительному падению цен 
практически на все виды ценных бумаг. Дальнейшее развитие ситуации в этом секторе 
финансового рынка оценивается как весьма негативное. Ожидать быстрого 
восстановления фондового рынка до уровней конца 2007 г. – середины 2008 г. и, тем 
более, дальнейшего роста, не приходится, что обусловлено возрастанием рисков, 
подробно описанных ниже. Анализ имеющейся у Общества информации позволяет 
сделать вывод, что в настоящее время ни у регулирующих органов, ни у участников 
фондового рынка нет понимания того, насколько глубок кризис и как долго он продлится. 
Меры  государственного регулирования пока также не могут быть признаны достаточно 
эффективными, тем более, что они направлены, главным образом, на поддержку близких 
государственным органам финансовых и промышленных групп.  

В этих условиях главной задачей является проблема выживания ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС» как бизнес-структуры. За истекшие годы Обществом были накоплены 
определенные резервы, позволяющие сохранить основную часть его финансовых 
вложений в ситуации резкого падения цен на рынке ценных бумаг. Однако, 
необходимость постоянного осуществления затрат для предотвращения принудительной 
ликвидации ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», обусловливает предельные сроки, по истечении 
которых финансовое состояние Общества может быть необратимо подорвано. По 
последним оценкам Министра финансов России падение ВВП ведущих мировых стран 
может продлиться и в 2010 г. Это означает, что пик кризиса, скорее всего, будет смещен с 
середины 2009 г. на конец этого года или на начало 2010 г. Столь длительные сроки 
стагнации фондового рынка в нынешнем диапазоне цен могут иметь фатальные 
последствия для ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС».    

    
 

  Отчет о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества: 
 
В отчетном году общим годовым собранием акционеров было принято решение о 

выплате дивидендов по итогам 2007 г. на общую сумму 573,4 т.р. из расчета 25 копеек на 
одну обыкновенную акцию.  

Порядок выплаты дивидендов определен Положением о дивидендах ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС», утвержденным решением общего собрания акционеров 27.06.2006 г. 

В соответствии с вышеупомянутым Положением выплата дивидендов, объявленных 
в денежной форме, юридическим лицам, включенным в список лиц, имеющих право 
получения дивидендов, осуществляется только банковским переводом. 

Выплата дивидендов, объявленных в денежной форме, физическим лицам, 
включенным в список лиц, имеющих право получения дивидендов, осуществляется 
следующими способами: 

1). безналичным перечислением на имеющийся у акционера банковский счет – при 
наличии в списке лиц, имеющих право получения дивидендов, указания на данный способ 
получения дивидендов, а также при наличии полных и корректных реквизитов для 
перечисления. Несовпадение наименования, банковского идентификационного кода,  
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корреспондентского счета банка  с соответствующими данными справочника ЦБ РФ 
признается некорректно указанным реквизитом. 

Общество не открывает банковских и иных счетов получателям дивидендов и не 
производит перечисления средств на счета до востребования; 

2). почтовым переводом – при наличии соответствующего заявления, составленного 
в письменной форме и высланного в адрес Общества или Платежного агента, а также при 
наличии в списке лиц, имеющих право получения дивидендов, данных, необходимых для 
направления почтового перевода; 

3). наличными денежными средствами по месту нахождения Общества и/или по 
адресам Платежного агента – во всех остальных случаях. 

При выплате дивидендов безналичным банковским перечислением и почтовым 
переводом производится удержание сумм комиссионных сборов,  взимаемых почтовыми и 
банковскими организациями, в зависимости от выбранного акционером способа 
получения дивидендов.  

Размер сумм комиссионного сбора не может регулироваться Обществом, так как он 
устанавливается почтовыми тарифами либо договором банковского обслуживания, 
заключенного между банком и акционером.   

Выплата дивидендов наличными денежными средствами производится Обществом 
и/или Платежным агентом только при явке получателя дохода лично либо явке его 
уполномоченного представителя, действующего на основании доверенности, 
удостоверенной нотариально. Выплата производится при предъявлении Обществу и/или 
Платежному агенту паспорта Российской Федерации или иного действительного 
документа, удостоверяющего личность.  

Выдача наличных денежных средств производится при соответствии данных 
предъявляемого документа данным лицевого счета получателя дохода в системе ведения 
реестра владельцев именных ценных бумаг.  

Выплата дивидендов акционеру – физическому лицу (независимо от способа 
выплаты) производится при наличии в списке лиц, имеющих право получения 
дивидендов, полных и корректных реквизитов акционера, необходимых Обществу для 
формирования и подачи в налоговые органы сведений о доходах физических лиц и 
суммах начисленных и удержанных налогов (далее - Сведений о доходах), включая: 

идентификационный номер налогоплательщика (ИНН); 
фамилия, имя, отчество; 
дата рождения; 
гражданство; 
вид, номер, серия, дата, место выдачи паспорта гражданина РФ или иного 

действительного документа, удостоверяющего личность, наименование органа, 
выдавшего документ; 

адрес места жительства в Российской Федерации, в том числе почтовый индекс, 
район, город, улица, дом, корпус, квартира.   

При отсутствии в списке лиц, имеющих право получения дивидендов, хотя бы 
одного реквизита из указанного перечня выплата дивидендов не производится до 
предоставления получателем дивидендов недостающих данных.  

Общество не несет ответственности за несвоевременную выплату дивидендов в 
случаях: 

отсутствия в реестре владельцев именных ценных бумаг и в списке лиц, имеющих 
право получения дивидендов, полных и корректных данных, необходимых для 
формирования и подачи в налоговые органы Сведений о доходах, а также для выплаты 
дивидендов;  

неявки акционера в место выплаты, в случаях получения дивидендов наличными 
денежными средствами, установленных настоящим Положением. 
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Для своевременного и оперативного получения дивидендов акционер должен 
сообщать полные и корректные данные, необходимые для формирования и подачи в 
налоговые органы сведений о доходах и выплатах дивидендов, до даты составления 
списка лиц,  имеющих право получения дивидендов. 

Сообщение указанных данных, а также внесение изменений в них, производится 
путем заполнения и передачи Регистратору либо его полномочному представителю 
анкеты зарегистрированного лица. При этом Регистратор вправе взимать плату за 
внесение изменений в реестр владельцев именных ценных бумаг Общества согласно 
утвержденному Регистратором тарифу. 

В соответствии с Положением о дивидендах ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» выплата 
объявленных за 2007 г. дивидендов началась через 60 дней после принятия 
соответствующего решения общим собранием акционеров. Кроме того, в отчетном 
периоде продолжалась выплата дивидендов за 2005 г. и 2006 г., объявленных, 
соответственно, в 2006 г. и 2007 г.   

В отчетном периоде выплачены дивиденды: 
в размере 6874,95  рублей за 2005 г.; 
в размере 15498,88  рублей за 2006 г.; 
в размере 30836,12  рублей за 2007. 
По состоянию на 31.12.2008 г. Обществом выплачены дивиденды: 
за 2005 г. в размере 41421,40 рублей;  
за 2006 г. в размере 45786,84 рублей; 
за 2007 г. в размере 30836,12  рублей. 
Задолженность по выплате дивидендов на последний день 2008 г. составила 1258265 

руб. 04 копеек. Данная задолженность не является просроченной. В соответствии с 
Положением о дивидендах срок завершения выплат составляет 3 года с начала выплат. 

Относительно низкий процент погашения задолженности по выплате дивидендов 
объясняется тем, что подавляющее число акционеров не исполняют своих обязанностей 
по актуализации идентификационных данных, необходимых Обществу и его платежному 
агенту для выплаты начисленных дивидендов. Функции платежного агента в отчетном 
году выполняла дочерняя компания ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» - ООО «Экспертиза проблем 
бизнеса». 

 
 

  Описание основных факторов риска, связанных с деятельностью 
общества: 

 
Инвестирование в ценные бумаги, вообще, и в акции ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», в 

частности, связано с высокой степенью рисков и не подразумевает гарантий как по 
возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. 
Владельцы акций ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» несут риски убытков от вложения средств в его 
ценные бумаги. При этом стоимость акций может увеличиваться, но может и уменьшаться 
в зависимости от влияния большого количества факторов, как находящихся в сфере 
контроля Общества, так и лежащих вне поля его воздействия. Государство также не 
гарантирует доходности инвестиций в акции Общества. ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», Совет 
директоров, его сотрудники не несут ответственности за несовпадение результатов 
инвестирования в акции Общества с ожиданиями их владельцев, в том числе 
сформированными под влиянием высказываний действующих или бывших 
представителей государственных органов, слухов, публикаций или некорректных 
сопоставлений.  
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ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» является коммерческой организацией и не выполняет 
функции компенсации обесценения сбережений граждан и иных функций государства по 
социальному, пенсионному, медицинскому и иному обеспечению.  

В отчетном периоде и в предшествующие годы, в том числе в период осуществления 
деятельности в качестве специализированного инвестиционного фонда приватизации, 
Общество никогда не гарантировало получения дохода (дивидендов, дополнительных 
акций) и возврата средств.  В своих взаимоотношениях с акционерами ОАО «ЧИФ-
КУЗБАСС» исходит из того, что указанные лица в достаточной степени предупреждены о 
рисках инвестирования приватизационных чеков и денежных средств в акции Общества, 
как на этапе первичного их размещения, так и при приобретении ценных бумаг на 
вторичном рынке.  

Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются 
следующими рисками:  

 
Отраслевые риски: В связи с тем, что активы Общества состоят преимущественно 

из акций российских компаний, а основным видом его бизнеса является инвестиционная 
деятельность, отраслевые риски в значительной степени совпадают с финансовыми 
рисками, а точнее – с инвестиционными рисками.  

ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» не может влиять на факторы, определяющие цены акций и 
иных финансовых инструментов. В тоже время, для частичной минимизации рисков 
Общество осуществляет операции преимущественно на организованном рынке через 
профессиональных участников рынка ценных бумаг, не заключает опционных и 
фьючерсных сделок, поддерживает приемлемый в обычных условиях уровень 
ликвидности и диверсификации финансовых активов.  

Инвестирование в ценные бумаги, обращающиеся на организованном рынке ценных 
бумаг, способствует уменьшению риска неправильного выбора объектов вложений за счет 
прохождения указанными ценными бумагами процедуры листинга, доступности 
статистической информации о параметрах совершенных сделок. Кроме того, проведение 
операций на биржевом рынке способствует снижению рисков и издержек, связанных с  
исполнением заключенных сделок. 

Этим же целям способствует использование в процессе принятия инвестиционных 
решений аналитических материалов, консультаций в режиме реального времени, а также  
специальных программных средств и методик (торговых систем) для оценки состояния 
рынка ценных бумаг, а также прогнозирования динамики цен конкретных акций. 
Общество не имеет своей информационно-аналитической службы,  поэтому при 
формировании перечня объектов инвестирования приходится полагаться на мнения 
финансовых аналитиков и рекомендации крупных российских специализированных 
компаний, которые далеко не всегда способны давать адекватные прогнозы и оценки. 
Использование в своей деятельности преимущественно общедоступной информации в 
условиях, когда другие участники рынка ценных бумаг имеют доступ к инсайдерской 
информации или когда они или их аффилированные лица сами являются генераторами 
информации об эмитентах, содержит риск принятия неправильных и несвоевременных 
решений. В целях разделения (диссипации) и, следовательно,  минимизации 
инвестиционных рисков Общество в ряде случаев осуществляет вложения средств 
совместно с иными юридическими лицами, используя для этого договоры простого 
товарищества. 

В отчетном периоде Общество не занималось производством и реализацией 
продукции, работ и услуг. В связи с этим у него отсутствовали риски, связанные с 
возможным изменением цен на сырье, материалы, услуги, потребляемые в процессе 
указанной выше деятельности, а также риски, связанные с возможным изменением цен на 
продукцию и/или услуги, получением убытков от списания нереализованных товаров.   
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Производственные риски, связанные с нарушениями в производственном процессе 
поставок сырья, материалов и комплектующих, технические риски, связанные с 
поломками, неполным использованием оборудования, а также экологические риски, 
близки к нулю в силу специфики деятельности эмитента.  

 
Страновые и региональные риски: Общество является резидентом Российской 

Федерации и осуществляет операции только на отечественном рынке. Поэтому, все 
страновые риски сводятся к рискам Российской Федерации.  

Деятельность ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» подвержена рискам, обусловленным 
политической нестабильностью, возможными противоречиями между федеральными, 
региональными и местными органами государственной власти. Значительная 
политическая нестабильность может оказать существенное неблагоприятное влияние на 
текущую стоимость активов и доходы Общества.  

По классификации международных рейтинговых агентств Россия пока еще 
сохраняет инвестиционный рейтинг, в соответствии с которым политическая и 
экономическая ситуация в нашей стране оценивается как неопасная в краткосрочной 
перспективе. Однако резкое ухудшение  ситуации в экономике во второй половине 2008 г.  
привело к понижению указанных рейтингов и прогнозов по ним, что может продолжиться 
и в будущем.  

Российская Федерация продемонстрировала высокую уязвимость к резкому падению 
мировых цен на углеводороды и другие полезные ископаемые. Несмотря на то, что 
благоприятная конъюнктура  мировых сырьевых рынков в последние годы обеспечивала 
позитивные изменения в отдельных общественных сферах, наша страна все еще 
представляет государство с довольно слабой и, во многих случаях, неэффективной 
политической и экономической системой. Подтверждением этого являются одни из 
худших результатов функционирования российской экономики в условиях мирового 
кризиса. Укрепление «вертикали власти», чрезмерная активность в регулировании 
рыночных отношений имели своим следствием концентрацию бизнеса в 
немногочисленных полугосударственных и подконтрольных государству частных 
монополистических структурах, консервацию сырьвой структуры производства и 
экспорта, ограничение конкуренции,  расширение практики двойных стандартов при 
применении норм законодательства, ослабление института собственности, всемерное 
ограничение частной инициативы, бесконтрольное распространение коррупции. В таких 
условиях функционирование Общества подвержено рискам, которые можно 
охарактеризовать как риски избыточного и неэффективного государственного 
регулирования, охватывающего как законотворческую, так и правоприменительную 
деятельность (регулятивные риски).  

К их числу относятся: 
риски экспроприации, национализации, рейдерства,  ограничения частных 

инвестиций не только в стратегических, но и в наиболее прибыльных секторах экономики;  
риски ухудшения условий ведения хозяйственной и инвестиционной деятельности 

вследствие постоянного изменения, усложнения и ужесточения законодательства, 
ослабления механизмов судебной защиты бизнеса; 

риски прямого вмешательства государственных органов в хозяйственную 
деятельность компаний и частных предпринимателей под угрозой создания препятствий 
для нормального ведения бизнеса или его фактического уничтожения, расширение 
практики избирательного применения правовых норм при налоговом, экологическом, 
антимонопольном и ином государственном администрировании; 

риски перекладывания на компании части социальных функций, традиционно 
выполняемых государством, навязывания неэффективных проектов и 
непроизводительных расходов в рамках политики повышения социальной 
ответственности бизнеса.    

 31



Данная группа рисков приобретает все большее значение. За последнее время число 
претензий российского государства к бизнесу значительно выросло, что негативно 
сказывается на инвестиционном климате страны. Политика давления и «закручивания 
гаек» находила свое применение даже тогда,  когда это могло существенно усугубить 
негативные последствия оттока необходимых стране финансовых ресурсов. В этом 
отношении не был исключением и отчетный период.  

Заявления Президента Российской Федерации позволяют надеяться на то, что 
рассматриваемые риски в перспективе будут снижены. Однако этому могут помешать, во-
первых, экономический кризис, когда по объективным причинам роль государства 
действительно должна повышаться, и, во-вторых, противодействие весьма 
коррумпированной государственной бюрократии и иных центров власти.    

Регулятивные риски могут повлиять на деятельность Общества как 
непосредственно, так и  опосредованно, через воздействие на компании, чьими ценными 
бумагами владеет или будет владеть ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС». При этом предварительная 
идентификация объектов повышенного внимания государства оказывается практически 
невозможной. В этих условиях единственно доступным для эмитента средством 
минимизации указанных инвестиционных рисков является диверсификация финансовых 
вложений.     

К числу страновых рисков относятся риски возникновения форс-мажорных 
обстоятельств, природных и техногенных катаклизмов, террористических актов или 
военных действий. Эти риски долгое время рассматривались как несущественные для 
деятельности Общества. Однако в отчетном периоде влияние некоторых из этих факторов  
усилилось. Так, события на Кавказе летом 2008 г., угрозы международной изоляции 
России и наложения экономических санкций послужили катализатором  резкого оттока 
капитала с отечественного фондового рынка и, как следствие, падение рыночной оценки 
акций, составляющих большую часть активов Общества. Проблемы в 
межгосударственных отношениях, ухудшение имиджа страны еще долгое время могут 
сказываться на ее инвестиционном климате и препятствовать притоку финансовых 
ресурсов в  национальную экономику.  

 Развитие экономического кризиса в России порождает недовольство населения 
действиями Правительства,  в том числе в форме проведения митингов, демонстраций и 
других акций протеста. Неадекватно жесткое реагирование государственных органов на 
такого рода проявления может иметь своим следствием расширение масштабов 
проведения указанных акций, перерастание их в уличные беспорядки и акты вандализма. 
При определенных условиях это может нанести  прямой ущерб имуществу Общества, 
временно дезорганизовать его работу, а также отрицательным образом сказаться на 
котировках российских ценных бумаг, составляющих значительную часть его  активов.   

Российская Федерация является многонациональным государством, включает в себя 
регионы с различным уровнем социального и экономического развития, в связи с чем, 
нельзя полностью исключать возможность возникновения внутренних конфликтов и 
применение военной силы не только за пределами, но и внутри страны. Серьезный ущерб 
инвестиционному климату могут нанести акты терроризма.    

 Страновые риски относятся к категории внешних, потому эффективных средств их 
нейтрализации, при сохранении статуса резидента Российской Федерации, в 
распоряжении эмитента практически не имеется.  

В своей хозяйственной деятельности Общество предпринимает необходимые и 
экономически оправданные действия, направленные на минимизацию последствий 
возрастания данной группы рисков, включая: 

постоянный мониторинг ситуации в стране, в регионе государственной регистрации; 
строгое следование нормам законодательства; 
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поддержание определенного объема денежных средств на время потери ликвидности 
финансовых инструментов для финансирования текущих расходов и защитных 
мероприятий; 

готовность реализации активов при нарастании негативной информации и их 
реструктуризации в пользу акций эмитентов с высокой долей государственной 
собственности в уставном капитале, а также государственных ценных бумаг и др. 

Помимо рисков государственного регулирования ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» может 
столкнуться с рисками корпоративного шантажа, имеющими место в российской 
действительности. В целях пресечения этих криминальных проявлений Общество 
постоянно отслеживает изменения в реестре владельцев ценных бумаг, принимает меры 
по обеспечению конфиденциальности информации и защите персональных данных своих 
акционеров и  сотрудников. Кроме того, Общество анализирует обращения, жалобы и 
запросы акционеров, а в случае необходимости, принимает необходимые действия по 
защите своих интересов и интересов акционерного сообщества.  При этом Общество 
стремится к полной компенсации прямого ущерба и упущенной прибыли с лиц, 
наносящих вред его хозяйственной деятельности.    

Эмитент зарегистрирован в г. Кемерово. В Кемеровской области проживает 
большинство его акционеров. Основной объем операций с активами Общества проводится 
на столичных фондовых площадках. Эти регионы не граничат непосредственно с зонами 
военных конфликтов, а также с территориями, в которых высока опасность введения 
чрезвычайного положения. 

Региональные риски в настоящее время не имеют сколько-нибудь существенного 
значения для Общества, поскольку оно осуществляет операции с финансовыми активами 
преимущественно на общероссийском организованном рынке. Региональные аспекты 
могут проявляться, главным образом, в форме местных особенностей администрирования 
и судебной практики.   

 
Финансовые риски: фондовый рынок является составной частью финансового 

рынка, поэтому его влияние на деятельность Общества, чьи доходы определяются 
динамикой котировок и дивидендными (процентными) выплатами, является 
значительным.  

Само по себе изменение процентных ставок, курсов иностранных валют не может 
оказать влияние на доходы ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» и его кредиторскую задолженность, 
исчисляемых в российской валюте, но увеличение темпов инфляции, равно как и 
девальвация рубля, имеют своим следствием рост общехозяйственных расходов, 
сокращение прибыли, появление убытков. Кроме того, понижение курса рубля к 
иностранной валюте может привести к обесценению активов Общества и, в конечном 
итоге, к относительному обесценению пакетов акций, принадлежащих его акционерам.  

Во второй половине 2008 г. ситуация на мировых фондовых рынках кардинально 
ухудшилась. Финансовый кризис в США стал крупнейшим со времен «великой 
депрессии» и перерос в глобальный экономический кризис. Большинство развитых и 
развивающихся стран вступили в период рецессии, хотя еще в мае-июне зарубежные и 
российские аналитики оценивали происходящее, как дно, после которого должна была 
наступить полоса роста и восстановления в финансовой сфере.  Банкротство крупнейших 
американских ипотечных агентств и банков  привело к катастрофическому ухудшению 
ситуации с ликвидностью, массовому сбросу активов как на развитых, так и на 
развивающихся рынках. В Российской Федерации значительный отток капитала начался 
еще в августе 2008 г. на фоне вооруженного конфликта в Южной Осетии и ускорился 
осенью из-за мирового финансового кризиса, и ожиданий девальвации рубля. По данным 
Банка России объем чистого оттока капитала  в четвертом квартале 2008 г. составил почти 
треть ВВП страны за тот же период.  Неожиданно быстро финансовый кризис 
перекинулся на реальный сектор. 

 33



Высокая зависимость результатов деятельности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» от 
состояния рынка финансовых инструментов обусловливает ограниченные возможности 
планирования бизнеса. При относительно постоянных управленческих затратах доходы от 
операций на рынке ценных бумаг испытывают существенные колебания во временном 
разрезе и слабо поддаются достоверному прогнозированию. Управление данным видом 
финансовых рисков осуществляется средствами жесткого контроля за уровнем 
управленческих расходов, оперативным планированием денежных потоков, постоянным 
мониторингом фондового рынка в целом и отдельных объектов инвестирования.  

В отчетном периоде Общество не испытывало недостатка ликвидности, что явилось 
результатом политики ограничения финансовых рисков. Однако предотвращение 
распродажи активов по текущим ценам потребовало упреждающих действий в форме  
привлечения заемных средств для финансирования текущих расходов и осуществления 
финансовых вложений в будущем. При длительном сохранении нынешней 
неблагоприятной ситуации на фондовом рынке Обществу придется наращивать 
кредиторскую задолженность, что может привести к крайне нежелательным последствиям 
для его финансовой устойчивости.  

Снижение стоимости российских ценных бумаг приобрело такие масштабы, что во 
избежании банкротства эмитента приобретают актуальность процедуры его добровольной 
ликвидации либо консервации бизнеса, что в условиях российского законодательства и 
корпоративной специфики эмитента практически неосуществимо.  Длительная стагнация 
фондового рынка не может не отразиться на финансовом положении Общества. 
Потенциал сокращения управленческих затрат к настоящему времени полностью 
исчерпан. Таким образом, риск прекращения деятельности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» 
является весьма высоким и зависит от сроков восстановления  российского фондового 
рынка.   

 
Правовые риски: в целом правовые риски Общества соответствуют правовым 

рискам любого юридического лица, осуществляющего свою деятельность на территории 
Российской Федерации. В этом смысле особенности эмитента обусловлены его 
организационно-правовой формой. Открытые акционерные общества регулируются 
законодательством гораздо более жестко, нежели иные хозяйствующие субъекты. Такая 
жесткость обеспечивают большую защиту акционеров Общества по сравнению с другими  
предприятиями, но и понижает эффективность его работы. 

К числу правовых рисков относятся риски, связанные с: 
изменением валютного регулирования; 
изменением налогового законодательства; 
изменением правил таможенного контроля и пошлин; 
изменением требований по лицензированию основной деятельности Общества либо 

лицензированию прав пользования объектами, нахождение которых в обороте ограничено 
(включая природные ресурсы); 

изменением корпоративного законодательства; 
изменением судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Общества.  
Из приведенного перечня основными для эмитента являются риски, связанные с 

изменением налогового законодательства и практикой налогового администрирования. 
Налоговая система Российской Федерации находится в процессе постоянного изменения и 
подвержена различным толкованиям. В результате, существует высокая вероятность того, 
что сегодняшняя трактовка действующих законов и порядков может быть изменена в 
будущем. Более того, эти изменения могут иметь обратную силу. Правовые риски, 
связанные с изменением и применением налогового законодательства, существенно 
усиливаются страновыми рисками. В последнее время широкое распространение получает 
практика давления на налогоплательщиков со стороны налоговых чиновников и 
различного рода межведомственных комиссий в форме рекомендаций, сформированных 
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на основе использования сомнительных методик и непрозрачных процедур. Способы 
воздействия контролирующих органов на бизнес становятся все более изобретательными 
и изощренными, а толкования неоднозначных положений законодательства – все более 
противоречивыми. В лучшем случае правовой нигилизм налоговых органов на 
досудебной стадии взаимоотношений с налогоплательщиками ориентирован 
исключительно на фискальный результат и совершенно не учитывает возможные 
негативные последствия такого госконтроля для бизнеса и занятых в нем граждан.      

Таким образом, несмотря на формально низкие ставки налогообложения,  налоговые 
риски Российской Федерации существенно превышают аналогичные риски развитых 
стран. Более того, резкое сокращение бюджетных доходов, обусловленное развитием 
экономического кризиса, стремительное уменьшение национальных резервов, принятие 
обширных антикризисных программ поддержки крупного бизнеса могут иметь своим 
следствием перераспределение фискальной нагрузки на компании, не входящие в число 
системообразующих. Такое перераспределение может быть осуществлено как в форме 
повышения ставок по отдельным видам налогов, так и, главным образом, средствами 
налогового администрирования.  

Налоговые риски могут привести к блокированию нормальной деятельности 
Общества, невозможности совершения обычных инвестиционных операций и платежей 
контрагентам, сотрудникам и акционерам, потере ликвидности, появлению убытков,  
изъятию активов.        

Общество всегда стремилось к неукоснительному соблюдению налогового 
законодательства и требований бухгалтерского учета, но в условиях, когда даже суды 
принимают прямо противоположные решения по одним и тем же вопросам, правовые 
фискальные риски играют столь же важную роль в деятельности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», 
как и финансовые риски. 

Общество не осуществляет внешнеэкономической деятельности, поэтому риски 
изменения валютного регулирования, правил таможенного контроля и пошлин могут 
оказать влияние на финансовые результаты ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» опосредованно, в 
форме снижения или увеличения стоимости части финансовых активов, состоящих из 
акций экспортно-ориентированных  компаний. 

Общество не является профессиональным участником рынка ценных бумаг и не 
осуществляет иной деятельности, требующей лицензирования. Поэтому, риски изменения 
законодательства в этой области для Общества несущественны. 

В соответствия с критериями, установленными российским законодательством, ОАО 
«ЧИФ-КУЗБАСС» относится к субъектам малого предпринимательства и, более того, к 
микропредприятиям. В то же время, его организационно-правовая форма требует 
осуществления непропорционально больших трудовых и финансовых затрат на  
соблюдение формальных требований, адресованных крупным публичным компаниям. За 
время своего существования Обществу неоднократно приходилось адаптироваться к 
изменениям корпоративного законодательства, приводящих не столько к улучшению 
правового положения его акционеров, сколько к повышению финансовой и правовой 
уязвимости Общества.  В связи с этим риски изменения корпоративного законодательства 
имеют для  него столь же негативные последствия, что и иные регулятивные риски. При 
определенных условиях изменение корпоративного законодательства может привести к 
добровольной или принудительной ликвидации Общества, невозможности осуществления 
любых хозяйственных операций, потере активов. 

Изменение судебной практики может оказать влияние на деятельность Общества 
только в сфере налоговых споров. В остальных случаях риски изменения судебной 
практики оцениваются как несущественные. В целях минимизации данной категории 
рисков ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» осуществляет мониторинг складывающейся судебной 
практики по всем вопросам, связанным с его деятельностью. 
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Риски, связанные с деятельностью эмитента: риски, связанные с текущими 
судебными процессами, отсутствием возможности продлить действие лицензии на 
ведение определенного вида деятельности либо возможной ответственностью Общества 
по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ,  у ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» 
невысоки. Однако отсутствие судебных процессов на дату составления настоящего отчета 
не означает отсутствия судебных процессов в будущем. 

Общество подвержено такому специфическому риску, как риск непринятия решений 
по вопросам компетенции общего собрания акционеров. Это связано с высокой 
распыленностью акционерного капитала, большим количеством акционеров, а также 
значениями кворума собраний, установленными законодательством без учета специфики 
акционерных обществ, являющихся правопреемниками специализированных 
инвестиционных фондов приватизации. 

Следствием этого является высокая вероятность неправомочности созываемых 
Советом директоров собраний акционеров и, соответственно, невозможность принятия 
решений по вопросам объявления дивидендов, выборов членов Совета директоров и 
ревизионной комиссии, внесения изменений в Устав и пр. 

Традиционно высокая распыленность акционерного капитала Общества хронически 
сочетается с низкой инвестиционной грамотностью значительной части акционерного 
сообщества. Корни такого положения вещей уходят в период ваучерной приватизации. 
Однако, за истекшие годы ситуация изменилась мало.  

ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» часто рассматривается акционерами как институт 
социальной защиты, а инвестиции в акции по степени гарантированности доходов и 
способу возврата вложенных средств приравниваются к банковским вкладам. В 
значительном числе случаев рентабельность активов Общества, равно как и доходность 
вложений в его акции, оценивается не в сопоставлении с аналогичными рыночными 
показателями, а через призму представлений о дефицитности личных бюджетов,  на 
основе слухов и недостоверной информации. 

Эти факторы по большей части находятся вне контроля Общества, однако они всегда 
учитываются при выстраивании системы отношений между ним и его акционерами. 
Естественно, что распыленность акционерного капитала, слабая информированность 
акционеров об объектах собственных инвестиций обусловливают повышенные удельные 
затраты по созыву собраний, раскрытию информации, выплате дивидендов.  

К числу специфических рисков Общества можно отнести неликвидность его акций. 
В целях минимизации указанных рисков ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» всеми доступными 

средствами способствует укрупнению пакетов акций акционеров, включая бесплатное 
консультирование по вопросам обращения ценных бумаг и регистрации прав 
собственности. Кроме того, при реализации своей информационной политики Общество 
уделяет особое внимание просветительской и разъяснительной  составляющей, а также 
постоянному живому общению с акционерами и инвесторами.    

 
 

  Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых в 
соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" крупными 
сделками, а также иных сделок, на совершение которых в соответствии с уставом 
общества распространяется порядок одобрения крупных сделок, с указанием по 
каждой сделке ее существенных условий и органа управления общества, принявшего 
решение об ее одобрении: 

 
В отчетном году сделки, признаваемые в соответствии с Федеральным законом «Об 

акционерных обществах» крупными сделками, а также иные сделки, на совершение 
которых в соответствии с Уставом Общества распространяется порядок одобрения 
крупных сделок, Обществом не совершались. 
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  Перечень совершенных обществом в отчетном году сделок, признаваемых в 
соответствии с Федеральным законом "Об акционерных обществах" сделками, в 
совершении которых имеется заинтересованность, с указанием по каждой сделке 
заинтересованного лица (лиц), существенных условий и органа управления 
общества, принявшего решение об ее одобрении: 

В отчетном году сделки, признаваемые в соответствии с Федеральным законом «Об 
акционерных обществах» сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, 
Обществом не заключались. 

 
 

  Состав совета директоров:  
 
В соответствии с Уставом ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» и законодательством Совет 

директоров осуществляет общее руководство деятельностью Общества, за исключением 
решения вопросов, отнесенных настоящим Уставом и законодательством к компетенции 
общего собрания акционеров. Решения Совета директоров принимаются простым 
большинством голосов присутствующих, если Уставом или законодательством не 
предусмотрено иное. 

Совет директоров ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» избирается в составе 9 человек. Лица, 
избранные в состав Совета директоров Общества, могут переизбираться неограниченное 
число раз. Выборы членов Совета директоров Общества осуществляются кумулятивным 
голосованием. Избранными в состав Совета директоров Общества считаются кандидаты, 
набравшие наибольшее число голосов.  

Председатель Совета директоров Общества избирается членами Совета директоров 
из их числа большинством голосов от общего числа членов Совета директоров. Совет 
директоров Общества вправе в любое время переизбрать своего Председателя большинст-
вом голосов от общего числа членов Совета директоров. 

 
Сведения о членах Совета директоров (избраны годовым общим собранием 

акционеров 26.06.2007 г.) 
 
1. Винокурова Людмила Петровна 
Год рождения: 1934. 
Образование: высшее. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: ОАО "Кузбасская горно-промышленная компания", должность - 

Юрисконсульт. 
Организация: ООО Угольный разрез «Белорусский», должность – Юрисконсульт. 
В настоящее время – пенсионер. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,007%. 
Доля обыкновенных акций Общества: 0,007%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах эмитента: долей не имеет. 
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества:  не имеет. 
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Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 

 
2. Волкова Зоя Фоминична 
Год рождения: 1947. 
Образование: высшее. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», период – последние пять лет и в настоящее 

время,  должность - Помощник  генерального директора.  
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,523%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,523%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества:  не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 

 
3. Жохова  Татьяна Анатольевна 
Год рождения: 1969. 
Образование: высшее. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС", период - последние пять лет и в настоящее 

время, должность - Главный бухгалтер. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,163%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,163%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет. 
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 
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Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 
 

4. Ильин  Григорий Валентинович 
Год рождения: 1962. 
Образование: высшее, к.э.н. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: ОАО "ЧИФ-КУЗБАСС", период - последние пять лет и в настоящее 

время, должность - Генеральный директор. 
Организация: ООО "Альянс-КМ", период - последние пять лет и в настоящее время, 

должность – Директор, Консультант по инвестиционной деятельности; 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,922%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,922%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС, не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 

 
5. Майкова Татьяна Петровна 
Год рождения: 1954. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: ОАО СР "Статус", период - последние пять лет и в настоящее время, 

должность - Оператор. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,135%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,135%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
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о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 

 
6. Курмашев Вагис Шайхуллович 
Год рождения: 1947. 
Образование: высшее техническое. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: Средняя школа № 5, период - последние пять лет и в настоящее 

время, должность - Заместитель директора. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,006 %.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,006 %.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет.  
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики 
или за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено 
дело о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не 
имеется. 

 
7. Пустовалов Евгений Георгиевич 
Год рождения: 1949. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: Кемеровское ОАО «Азот», период - последние пять лет по 2005 г., 

должность -  слесарь; 
пенсионер; 
Организация: ООО «Чистая вода», период с 2007 г.  по настоящее время, должность 

-  слесарь-наладчик. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,096 %.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,096 %.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
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о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 
 

8. Раков  Михаил Юрьевич 
Год рождения: 1970. 
Образование: высшее. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: ОАО "Гуковуголь", должность - Директор по развитию и 

реструктуризации; 
Организация: ЗАО "Гуковавтотранс", должность - Генеральный директор. 
Организация: ЗАО "Русский уголь", период - последние пять лет и в настоящее 

время, должность – Заместитель генерального директора по корпоративным отношениям. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,001%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,001%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 
 

9. Чекалдина  Раиса Максимовна 
Год рождения: 1947. 
Должности за последние 5 лет: 
Организация: отсутствует, является индивидуальным  предпринимателем. 
Доля участия в уставном капитале Общества: 0,055%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,055%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет. 
Доли участия в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 
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Указанные лица были избраны в Совет директоров из числа кандидатур, 
предложенных  акционерами Общества. 

 
Информация об изменениях в составе Совета директоров Общества, имевших 

место в отчетном году. 
 
В отчетном периоде в составе Совета директоров изменений не было:  
 

 Сведения о лице, занимающем должность единоличного исполнительного 
органа: 

 
В соответствии с Уставом ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» и законодательством руководство 

текущей деятельностью Общества осуществляется единоличным исполнительным 
органом, именуемым Генеральным директором. Генеральный директор назначается на 
должность по решению Совета директоров. Генеральный директор без доверенности 
действует от имени Общества, в том числе представляет его интересы, совершает сделки 
от имени Общества, утверждает штаты, издает приказы и дает указания, обязательные для 
исполнения всеми работниками Общества. К компетенции Генерального директора 
относятся все вопросы руководства текущей деятельностью Общества, за исключением 
вопросов, отнесенных к компетенции общего собрания акционеров и Совета директоров. 
Генеральный директор организует выполнение решений общего собрания акционеров и 
совета директоров. 

Решением Совета директоров от 26.06.2007 г. единоличным исполнительным 
органом – Генеральным директором ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» назначен Ильин Григорий 
Валентинович. (1962 г.р., образование высшее, кандидат экономических наук, до момента 
избрания на должность Генерального директора являлся Управляющим и Генеральным 
директором ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС»).  

Трудовой договор с Генеральным директором сроком на 5 лет на согласованных 
Советом директоров условиях от имени Общества подписан Председателем Совета 
директоров. 

Доля в уставном капитале Общества: 0,922%.  
Доля обыкновенных акций Общества: 0,922%.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций Общества, не имеет.  
Доли в дочерних/зависимых обществах Общества: долей не имеет.  
Опционов, предоставляющих право приобретения акций дочерних и зависимых 

обществ ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», не имеет.  
Характер родственных связей с иными лицами, входящими в состав органов 

управления Общества и/или органов контроля за финансово-хозяйственной 
деятельностью Общества: не имеет. 

Сведения о привлечении такого лица к административной ответственности за 
правонарушения в области финансов, налогов и сборов, рынка ценных бумаг или 
уголовной ответственности (наличии судимости) за преступления в сфере экономики или 
за преступления против государственной власти:  не имеется. 

Сведения о занятии таким лицом должностей в органах управления коммерческих 
организаций в период, когда в отношении указанных организаций было возбуждено дело 
о банкротстве и/или введена одна из процедур банкротства, предусмотренных 
законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве): не имеется. 

 
 

  Критерии определения и размер вознаграждения (компенсации расходов) лица, 
занимающего должность единоличного  исполнительного органа (управляющего, 
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управляющей организации) общества и каждого члена совета директоров 
(наблюдательного совета) общества: 

 
Оплата труда и материальное вознаграждение Генерального директора 

осуществляется в соответствии с заключенным трудовым договором. Выплата 
вознаграждений и компенсаций членам Совета директоров за выполнение ими своих 
функций в истекшем году не производилась.  

 
  Сведения о соблюдении обществом Кодекса корпоративного поведения: 
 
ОАО «ОАО-ЧИФ-КУЗБАСС» в своей практике взаимодействия с акционерами 

стремится действовать в соответствии с правилами и процедурами, рекомендованными 
Кодексом поведения, придерживается принципов корпоративного поведения, раскрытыми 
в Кодексе. Это проявляется в соблюдении прав акционеров, подготовке и проведении 
общего собрания акционеров, в организации работы совета директоров, в 
информационной политике Общества. 

 Общество предпринимает все доступные ему меры для обеспечения акционеров 
надёжной и эффективной системой учёта прав собственности на акции. Кроме того, ОАО 
«ЧИФ-КУЗБАСС» осуществляет действия, направленные на сокращение затрат  
акционеров на совершение операций в реестре владельцев ценных бумаг Общества.  

 Акционеры имеют право на управление и могут его реализовать, участвуя в 
управлении Обществом путём принятия решений  по наиболее важным вопросам 
деятельности ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» на общем собрании акционеров. 

Практика корпоративного поведения  в Обществе обеспечивает равное отношение к 
акционерам, владеющим равным количеством акций. Крупные акционеры не 
злоупотребляют предоставляемыми им правами. Все акционеры имеют возможность 
получить эффективную  защиту в случае нарушения их прав.  

 Акционеры имеют право на регулярное и своевременное получение полной, 
достоверной информации об ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС», в том числе о финансовом 
положении Общества, результатах его деятельности и об управлении, о крупных 
акционерах Общества, существенных фактах и иной обязательной информации,  и равные 
возможности для свободного и необременительного доступа  к одинаковой информации. 

 В обществе осуществляется контроль за  использованием конфиденциальной и 
служебной информации. 

Органы управления Общества, в том числе Генеральный директор, учитывают 
предусмотренные законодательством права заинтересованных лиц, в том числе 
работников общества  и третьих лиц, содействуя активному сотрудничеству и поощряя 
его  в целях достижения эффективной работы Общества, увеличения его активов, 
создания новых рабочих мест.  

Практика корпоративного поведения в Обществе обеспечивает эффективный 
контроль за финансово-хозяйственной деятельностью общества с целью защиты прав и 
законных интересов акционеров. 

Система контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества направлена 
на правильное ведение бухгалтерского и налогового учета, достоверность используемой в 
Обществе информации, прозрачность всей финансово-хозяйственной деятельности ОАО 
«ЧИФ-КУЗБАСС».  

 
  Иная информация, предусмотренная уставом общества или иными 

внутренними документами общества:  
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Иная информация, подлежащая включению в годовой отчёт о деятельности 
общества, уставом ОАО «ЧИФ-КУЗБАСС» и иными внутренними документами Общества 
не предусмотрена.  
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